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BAB V 

SIMPULAN DAN SARAN 

 

A. Kesimpulan 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara parsial pengaruh debt to 

equity ratio, return on assets, ukuran perusahaan, earning per share terhadap 

kebijakan dividen yang diukur dengan dividend payout ratio pada perusahaan 

non keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2017. 

Berdasarkan analisis data dan pembahasan hasil penelitian pada bab 

sebelumnya dapat disimpulkan hal-hal sebagai berikut:  

1. Debt to equity ratio tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen pada 

perusahaan non keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2016 sampai dengan 2017. 

2.  Return on assets berpengaruh positif signifikan terhadap kebijakan 

dividen pada perusahaan non keuangan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2016 dan 2017.  

3. Ukuran Perusahaan tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen pada 

perusahaan non keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2016 dan 2017.  

4. Earning Per Share berpengaruh negatif signifikan terhadap kebijakan 

dividen pada perusahaan non keuangan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2016 dan 2017.  
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B. Implikasi Manajerial 

 

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, maka implikasi 

manajerial bagi perusahaan non keuangan yang ada di Bursa efek Indonesia 

adalah sebagai berikut: 

1. Variabel debt to equity ratio tidak berpengaruh terhadap kebijakan 

dividen. Hal ini diduga karena adanya suatu keputusan yang dilakukan 

oleh para manajer untuk tetap membagikan dividen meskipun hutang 

perusahaan yang tinggi hal ini dikarenakan dividen merupakan sinyal bagi 

investor bahwa perusahaan memilki prospek yang baik di masa depan.  

2. Variabel return on assets berpengaruh positif signifikan terhadap 

kebijakan dividen. Hal ini membuktikan bahwa perusahaan mampu 

mengoptimalkan asetnya untuk membayar dividen yang lebih tinggi 

kepada investor. Sehingga perusahaan yang memilki laba besar cenderung 

akan membagikan dividen kepada pemegang saham yang lebih besar.  

3. Variabel ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen. 

hal ini dikarenakan ukuran perusahaan tidak dapat digunakan sebagai 

dasar investasi untuk memperoleh keuntungan saat perusahaan 

membayarkan dividennya. Sehingga perusahaan perusahaan yang 

memiliki ukuran perusahaan yang tinggi tidak mempengaruhi kebijakan 

pembayaran dividen.  

4. Variabel earning per share berpengaruh negatif signifikan terhadap 

kebijakan dividen. Hal ini dikarenakan perusahaan yang memiliki tingkat 

laba persaham yang kecil mampu menaikkan kebijakan dividen. 
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C. Keterbatasan Penelitian 

 

1. Hasil uji Adjusted R Square pada penelitian ini sebesar 0,034. Hal ini 

menunjukkan pengaruh yang lemah atas variabel debt to equity ratio, 

return on assets, ukuran perusahaan, dan earning per shrae terhadap 

kebijakan dividen sehingga pada penelitian selanjutanya perlu untuk 

menambah variabel-variabel yang lebih berpengaruh terhadap kebijakan 

dividen, Misalnya variabel return on equity, kesempatan investasi, 

kepemilikan manajerial dan lain-lainnya.  

2. Periode pengamatan hanya dua tahun yaitu dari tahun 2016-2017 pada 

perusahaan non keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indoensia sehingga 

berdampak pada penggunaan utang serta pada periode tersebut banyak 

perusahaan yang mengalami kerugian. 

D. Saran 

 

1. Bagi Investor 

Memberikan pertimbangan bagi investor dalam menginvestasikan 

dananya, dalam hal ini adalah faktor-faktor yang mempengaruhi 

perusahaan dalam membagikan dividennya. 

2. Bagi Penelitian Selanjutnya 

Diharapkan untuk menambahkan periode pengamatan dengan ini hasil 

penelitian dapat lebih menjelaskan variabel pada penelitian.  
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