BABYV

KESIMPULAN DAN SARAN

A. Kesimpulan

Penelitian ini mencoba meneliti pengaruh pengumuman right issue terhadap
harga saham dan nilai perdagangan saham perusahaan perbankan yang melakukan
right issue di Bursa Efek Jakarta dengan melihat apakah terdapat perbedaan pada
harga saham dan nilai perdagangan saham antara sebelum dengan sesudah
pengumuman right issue. Data diolah dengan menggunakan dua sampel berpasangan
paired sample t-test dan Wilcoxon. Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan,
maka dapat ditarik beberapa kesimpulan sebagai berikut :

1. Tidak terdapat perbedaan signifikan antara harga saham sebelum dengan sesudah
pengumuman right issue. Walaupun nilai mean menunjukkan bahwa
pengumuman right issue berpengaruh negatif terhadap harga saham, dimana
ditunjukkan dengan adanya penurunan rata-rata harga saham sesudah right issue.

2. Tidak ada perbedaan signifikan antara nilai perdagangan saham sebelum dengan
sesudah pengumuman right issue, tetapi berdasarkan nilai mean menunjukkan
bahwa pengumuman right issue mempunyai pengaruh positif terhadap nilai
perdagangan saham dimana ditunjukkan dengan nilai mean nilai perdagangan
saham sesudah pengumuman right issue yang lebih besar dari pada sebelum

pengumuman right issue, namun hal ini tidak cukup berarti.
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3. Adanya gejala penurunan harga saham setelah right issue dan disisi lain adanya

pengaruh positif pengumuman right issue terhadap nilai perdagangan saham
perusahaan mengindikasikan bahwa penawaran umum terbatas (right issue) bisa
menimbulkan reaksi negatif ataupun positif dari pasar. Hal ini tergantung dari
kemampuan perusahaan untuk menunjukkan sinyal positif yang cukup dapat
meyakinkan investor untuk melakukan investasi atas saham perusahaannya.
Sebaliknya, investor yang canggih akan menganalisis informasi lebih lanjut
untuk menentukan apakah benar merupakan sinyal yang valid dan dapat

dipercaya untuk mengetahui apakah keputusan yang dilakukannya sudah benar.

B. Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini tidak dapat terlepas dari berbagai keterbatasan. Adapun

keterbatasan-keterbatasan tersebut adalah :

L

Perusahaan sampel yang diambil hanya perusahaan sejenis yaitu perusahaan jasa
perbankan dan tidak membandingkannya dengan perusahaan lain.

Pemilihan sampel dari 31 perusahaan yang melakukan right issue selama periode
pengamatan hanya 25 perusahaan yang memenuhi kriteria, sehingga pada
penelitian ini penulis hanya meneliti 25 perusahaan sampel.

Dari perusahaan sampel yang dipilih, biasanya perusahaan jasa perbankan
tersebut memiliki rasio leverage yang tinggi dan terdapat pengaturan yang ketat
mengenai masalah permbdalan, dimungkinkan hal ini dapat mempengaruhi hasil

penelitian.
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4. Adanya kemungkinan timbulnya confounding effect atau peristiwa lain yang
mempengaruhi penelitian ini, misalnya masih memasukkan perusahaan-
perusahaan yang pada saat pengumuman right issue juga membagikan dividen
atau melakukan stock split.

5. Pada penelitian ini penulis tidak menganalisis kondisi keuangan perusahaan

sampel.

C. Saran
1. Saran bagi penelitian selanjutnya

a. Agar hasil penelitian yang diperoleh dapat dilihat secara umum, maka
sampel yang diambil dapat lebih diperbesar dan membandingkannya
dengan perusahaan lain.

b. Pada penelitian selanjutnya perlu dilakukan analisis terhadap kondisi
keuangan perusahaan, misalnya dengan membandingkan kondisi
keuangan antara perusahaan yang mengalami keuntungan dengan
perusahaan yang mengalami kerugian.

c. Adanya rasio leverage yang tinggi dan pengaturan yang ketat mengenai
masalah permodalan memungkinkan penelitian selanjutnya untuk
meneliti pengaruh right issue terhadap rasio leverage dan struktur

permodalan pada perusahaan jasa perbankan.



2.

Saran bagi emiten atau perusahaan

Perusahaan sebaiknya dapat lebih luas memandang rencana right issue yang
akan dilakukan dan mempertimbangkan penetapan harga penawaran saham
baru dengan harga yang menarik tanpa membebani rencana yang ditetapkan
sehubungan dengan penawaran umum terbatas tersebut. Di sini emiten juga
diharapkan memberikan informasi yang tulus, terbuka, integritas, dan tepat
waktu tentang kondisi peruséhaannya karena hal ini menjadi tumpuan utama
bagi investor untuk mengambil keputusan investasi.

Saran bagi investor

Investor sebaiknya lebih lanjut memberikan perhatian dan menganalisis
informasi yang diberikan perusahaan atau emiten, terutama mengenai
penawaran umum terbatas dengan harga yang lebih murah. Informasi yang
tersedia saja tidak cukup untuk mengambil keputusan iﬁvestasi atas suatu
perusahaan, pendidikan merupakan hal yang mutlak untuk membuat investor
menjadi canggih (sophisticated). Investor yang canggih akan mengerti sinyal
yang diberikan oleh emiten dan mereka bereaksi secara cepat yang tercermin

dalam harga sekuritas emiten, schingga keputusan yang dibuat tepat.
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