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ABSTRAKSI

Pengumuman right issue bisa berdampak terhadap harga saham dan nilai
perdagangan saham perusahaan, hal ini tergantung dari kondisi yang
melatarbelakanginya. Kondisi seperti ekspansi usaha yang mempunyai prospek
bagus mungkin bisa menaikkan harga saham dan nilai perdagangan saham emiten
yang melakukan right issue, tetapi kondisi seperti kebutuhan modal untuk melunasi
hutang yang telah jatuh tempo mungkin dapat menurunkan harga saham dan nilai
perdagangan saham emiten yang mengumumkan right issue. Penelitian ini dilakukan
untuk menganalisis pengaruh pengumuman right issue terhadap harga saham dan
nilai perdagangan saham.

Untuk mencapai tujuan tersebut, maka dilakukan observasi terhadap 25
perusahaan dari 31 perusahaan jasa perbankan yang melakukan pengumuman right
issue di BEJ dalam kurun waktu antara tahun 1999 sampai 2003. Selanjutnya, data
vang diperoleh tersebut diolah dengan menggunakan event study methodology
dengan mengidentifikasikan kedalam dua periode pengamatan, yaitu event period (1)
dan window period (t-5 sampai t-1 dan t+1 sampai t+5). Pengujian hipotesis
dilakukan dengan menggunakan uji dua sampel berpasangan Paired sample i-test
dan Wilcoxon. Sedangkan nilai perdagangan saham diukur dengan melihat indikator
aktivitas nilai perdagangan saham, yaitu harga saham dikalikan dengan volume
perdagangan saham.

Berdasarkan penelitian yang dilakukan, diperoleh hasil bahwa secara
statistik tidak terdapat perbedaan signifikan pada harga saham dan nilai perdagangan
saham pada waktu sebelum dan sesudah pengumuman right issue. Namun,
berdasarkan nilai mean menunjukkan bahwa pengumuman right issue mempunyai
pengaruh positif terhadap nilai perdagangan saham, walaupun hal ini tidak cukup
berarti. Adanya penawaran umum terbatas (right issue) menimbulkan gejala
penurunan harga saham bagi sebagian besar perusahaan yang melakukannya. Dari
hasil yang ada mengindikasikan bahwa right issue bisa menimbulkan reaksi pasar
vang negatif ataupun positif, hal ini tergantung dari kemampuan perusahaan untuk
meyakinkan investor sehubungan dengan investasi dalam perusahaannya.

Kata kunci : Right issue, harga saham, nilai perdagangan saham.
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