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A. SIMPULAN

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui kandungan informasi dari
pengumuman stock splitv Jika pengumuman mengandung informasi ;maka
pasar bereaksi terhadap pengumuman tersebut yang ditunjukkan dengan
adanya abnormal return dari vsekurv.itas yang bersangkutan. Hasil dari
penelitian ini menunjukkan bahwa pengumuman stock split memiliki
kandungan informasi sehingga direspon oleh para pelaku pasar di pasar modal
Bursa “fek Jakarta. Hal ini menunjukkan bahwa pasar bereaksi karena
mengetahui prospek periisahaan yang bagus di masa depan yang disinyalkan
melalui stock split, dimana hanya perusahaan yang memiliki kinerja yang

baguslah yang dapat melakukan stock split.
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B. SARAN

|

Walaupun menemukan bukti bahwa pasar bereaksi terhadap informasi
stock split, ada beberapa keterbatasan dalam penelitian ini, khususnya dalam
hal : pertama, perhitungan ekspected return dalam penelitian ini menggunakan
mean adjusted market, padahal dalam Jogiyanto (2001), mquet adjusted
model merupakan penduga terbaik yang dapat mendeteksi abnormal return

lebih baik di bandingkan mean adjusted market. Kedua, ada kemungkinan di
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sekitar publikasi stock split tersebut terjadi peristiwa penting lain yang dapat
mempengaruhi respon pasar. Ketiga, jumlah periode pengamatan yang lebih
panjang akan semakin menggambarkan reaksi pasar terhadap suatu peristiwa.
Sehingga implikasi penelitian ini terutama ditunjukan kepada :
a. Bagi para pelaku pasar modal
Dari penelitian ini menuntut para pelaku pasar modal untuk lebih memiliki
kepekaan terhadap berbagai kegiatan atau peristiwa yang secara langsung
maupun tidak langsung dapat berpengaruh terhadap harga saham, tentu
saja para pelaku pasar juga di tuntut untuk berhati-hati dalam menimbang
relevansi antara peristiwa dengan pengaruh harga saham di bursa.
b. Bagi peneliti selanjutnya
Jika ada penelitia selanjutnya yang serupa maka sebaiknya memperhatikan
periode pengamatan yang lebih panjang karena periode pengamatan yang
terlalu pendek/singkat dapat menyebabkan informasi yang disampaikan
melalui stock split belum terespon secara penuh oleh pasar, selain itu juga
perlu dilakukan analisis secara rinci terhadap sampel, misalnya dilakukan

penggolongan berdasarkan industri, size, produk dan lain-lain.
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