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ABSTRAKSI

Stock split merupakan fenomena yang masih diperdebatkan dar. menjadi
teka teki di bidang ekonomi. Hal ini di tunjukkan dengan adanya ketidak cocokan
antara teori dan praktek. Secara teoritis, stock split ini hanya meningkatkan jumlah
lembar saham beredar, sehingga tidak menambah kesejahtraan para investor dan
tidak memberikan tambhan bagi perusahaan atau tidak secara langsung
mempengruhi cash flow perusahaaan. Tetapi bukti empiris menunjukkan bahwa
pasar memberikan reaksi terhadap pengumuman stock split. Penelitian ini
bertujuan untuk mendapatkan bukti empiris bahwa pengumuman stock split
memiliki kandungan informasi yang dapat menimbulkan reaksi pasar di sekitar
tanggal pengumuman.

Pene'itian ini menggunakan data stock closing price perusahaan-
perusahaan yang listed dan mengumumkan stock split, selama kurun waktu 1999-
2003. Sampel yang digunakan sebanyak 40 perusahaan, dari 81 perusahaan yang
mengumumkan stock split. Periode pegamatan penelitian ini selama 11 hari, yaitu
5 hari sebelum peristiwa, pada saat pengumuman dan 5 hari setelah pengumuman.
Penelitian ini menggunakan mean adjusted market dalam perhitungan expected
return. Pengujian statistik terhadap abnormal return mempunyai tujuan untuk
melihat signifikansi abnormal return yang ada di periode peristiwa. Dalam
penelitian ini di gunakan uji paired t-test untuk mengetahui abnormal return
sebelum dan sesudah peristiwa.

" Penelitian ini menemukan bukti bahwa pengumuman stock split memiliki
kandungan informasi, meski menunjukkan hasil yang negatif tetapi reaksi yang
signifikan di tunjukkan oleh pelaku pasar atas pengumuman ini. Implikasi
penelitian ini ditujukan kepada para pelaku pasar modal agar lebih peka dan
berhati-hati dalam menimbang relevansi suatau kegiatan atau peristiwa yang
berpengaruh terhadap harga saham di bursa selain itu bagi peneliti selanjutnya
yang serupa sebaiknya memperhatikan periode pengamatan yang lebih panjang
serta melakukan analisis yang lebih rinci terhadap sampel penelitian.

Kata kunci : stock split, Information content, abnormal return.
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