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ABSTRAKSI

Perusahaan keuangan merupakan perusahaan yang banyak menghadapi
berbagai regulasi yang diterbitkan oleh lembaga yang mengatur sektor keuangan.
Peraturan pemerintah yang diberlakukan diharapkan akan memperkecil
underpricing dan asmetri informasi perusahaan keuangan dibandingkan dengan
perusahaan non-keuangan. Penelitian ini dilakukan untuk menguji perbedaan
tingkat underpricing dan asimetri informasi antara perusahaan keuangan dan non-
keuangan. Perbandingan tingkat underpricing dapat dilihat dari rata-rata initial
return perusahaan keuangan dan perusahaan non-keuangan. Sedangkan
perbandingan asimetri informasi ditunjukkan dengan rata-rata standar deviasi
return hari ke-2 sampai dengan hari ke-20.

Pengujian terhadap tingkat signifikansi perbedaan wunderpricing dan
asimetri informasi antara perusahaan keuangan dan non-keuangan menggunakan
statistik parametrik yaitu uji beda rata-rata independent samples 1- test. Sampel
yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan keuangan (bank,
perusahaan asuransi ,perusahaan sekuritas) dan perusahaan non-keuangan
(perusahaan manufaktur, perusahaan real estate, perusahaan pertambangan) yang
melakukan Initial Public Offering (IPO) selama awal tahun 1999 sampai dengan
tahun 2003 yang harga sahamnnya mengalami underpricing. Penelitian dilakukan
terhadap 42 perusahaan sebagai sampel yang diambil dengan purposive sampling.
Jumlah sampel sebanyak 42 perusahaan tersebut terdiri dari 17 perusahaan
kelompok keuangan dan 25 perusahaan kelompok non-keuangan.

Dari hasil penelitian ini menyatakan bahwa hipotesis 1 ditolak karena
antara kelompok perusahaan keuangan dan non-keuangan rata-rata initial
returnnya tidak terdapat perbedaan yang signifikan. Hipotesis 2 juga ditolak
karena tidak terdapat perbedaan yang signifikan asimetri informasi antara
perusahaan dan perusahaan non-keuangan.

Kata kunci : underpricing, initial public offering (IPO), asimetri informast, intial
return
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