BABYV

SIMPULAN DAN SARAN

A. Simpulan .

Penelitian ini mencoba meneliti pengumuman sftock split terhadap
volume perdagangan dan harga saham pada perusahaan yang /isted di Bursa
Efek Jakarta mulai dari tahun 2001 sampai dengan tahun 2004. Data diolah
dengan menggunakan uji beda 2 rata-rata (paired sample i — test). Berdasarkan
penelitian yang telah dilakukan, maka dapat ditarik kesimpulan sebagai
berikut:

I. Terdapat perbedaan yang signifikan antara volume sebelum stock splif dan
volume sesudah sfock split, hal ini dapat dilihat dari nilai probabilitas yang

menunjukkan nilai sebesar 0,001 yang berarti lebih kecil dari leve/ of

3,856857E-03 menunjukkan suatu peningkatan volume perdagangan.

Peningkatan volum perdagangan tersebut dikarenakan _investor round fot
lebih banyak dan investor kecil bertambah selain itu adanya sinyal positif
yang ditimbulkan oleh stock spfit menyebabkan para calon mvestor lebih
tertarik untuk membeli saham tersebut (semakin banyak partisipan pasar

yang mampu melakukan aksi beli dan jual secara cepat).
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2. Tidak terdapat perbedaan yang signifikan antara abnormal return sebelum
dan sesudah pengumuman sfock spfif. Hasil uji ini menunjukkan nilai
probabilitas 0,602 yang jauh lebih besar dari level of significance sebesar
0,05 yang berarti menerima Ho dan meﬂolak Ha.

3. Siock split mempunyai kandungan informasi yz;ng direspon oleh pasar dan
secara detail dehgan melihat reaksi di seputar hari pengumuman dapat
dih'hai dalam uji abnormal return standarisasi yang menunjukkan reaksi
yang signifikan pada hari saat pengumuman sfock sp/if. Dengan adanya
abnormal return di sekitar hari pengumuman berarti mengindikasikan
bahwa stock split berpengaruh terhadap harga saham kondisi inilabh yang

menyebabkan pasar bereaksi negatif terhadap pengumuman stock spfit.

B. Keterbatasan

. Penelitian ini tidak menggunakan conirof
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Jjelas reaksi pasar dalam merespon pengumuman tersebut

Z. Penelitian ini belum mengelompokkan perusahaan berdasarkan aset.

3. Model yang digunaka untuk mengestimasi refurn yang diharapkan adalah
mean adjusted model yang mungkin hasilnya bisa berbeda dengan model

penghitungan yang lain.
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C. Saran

1. Sebaiknya menggunakan contrel group yaitu perusahaan yang tidak
melakukan sfock split sehingga dapat dibandingkan dengan jelas reaksi
pasar dalam merespon pengumuman tersebut. -

Sebaiknya mengelompokkan perusahaan berdasarkan aset.

™

3. Sebaiknya menggunakan model lain untuk mengestimasi rerurn yang
mungkin hasilnya akan berbeda dengan penelitian ini, misainya

menggunakan market adjusted model.
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