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ABSTRAKSI

Laporan keuangan memberikan informasi kepada pihak luar { owssider )
mengenai prestasi perusahaan selama periode tertentu dan membantu
pengambilan keputusan investasi dalam menempatkan sumberdaya vang akan
diinvestasikan. Laporan keuangan ditujukan untuk penghitungan dan penyajian
laba bersih usaha yang menghubungkan periode berjalan dengan periode
mendatang. Untuk itu laba dikaitkan dengan laba prestasi perusahaan, dan bahkan
mengarah untuk pengambilan keputusan. Indikator yang biasa dipakai untuk
melihat ketidakpastiaan atau asimetri informasi adalah variabilitas tingkat
keuntungan saham. Variabilitas tingkat keuntungan saham digunalan untuk
melihat apakah pasar secara agregat menilai laporan keuangan informatif, dalam
arti apakah informasi tersebut meungakibatkan perubahan pada distribusi retum
saham pada waktu pengumuman laporan keuangan. Penelitian ini bertujuan untuk
mengetahui pengaruh pengumuman laporan keuangan terhadap variabilitas tingkat
keuntungan saham dengan memperhatikan laba akuntansi pada perusahaan
manufaktur di Bursa Efek Jakarta.

Penelitian ini menggunakan data sekunder dari perusahaan manufaktur
yang terdaftar di Bursa Efek Jakarta dan mengumumkan laporan keuangan tahun
2003 dan tahun 2004. Sampel yang digunakan sebanyak 33 perusahaan, yang
terdiri dari 16 perusahaan yang laba akuntansinya naik dan 17 perusahaan yang
laba akuntansinya turun. Periode pengamatan dalam penelitian ini adalah 5 hari
sebelum dan 5 hari sesudah pengumuman laporan keuangan. Pengujian hipotesis
dilakukan dengan menggunakan uji Wilcoxon Signed Rank Test.

Penelitian ini menemukan bukti bahwa Hal ditolak, yang berarti tidak ada
perbedaan yang signifikan antara variabilitas tingkat keuntungan saham sebelum
dan sesudah pengumuman laporan keuangan yang laba akuntansinya naik,
sedangkan Ha2 diterima, yang berarti ada perbedaan yang signifikan antara
variabilitas tingkat keuntungan saham sebelum dan sesudah pengumuman laporan
keuangan yang laba akuntansinya turun.

Kata kunci: Laporan keuangan, Security Return Variability, Laba Akuntaisi
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