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SIMPULAN, KETERBATASAN DAN SARAN

A. Simpulan

Berdasarkan pembahasan dan pengujian yang telah dilakukan pada

bab sebelumnya, maka, simpulan yang diambil adalah sebagai berikut:

i

Dari hasil analisis dengan uji t menunjukkan bahwa refurn on equity
(ROE) secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap expected
return saham perusahaan manufaktur yang go public di Bursa Efek
Surabaya (BES). Hal ini dapat dilihat dari uji t, yaitu diperoleh nilai
probabilitas untuk variabel ROE sebesar 0,021 yang lebih keci! dari 0,05.

Dari hasil analisis dengan uji t menunjukkan bahwa return on investment
(ROI) secara parsial berpengaruh negatif tetapi tidak signifikan terhadap
expected return saham perusahaan manufaktur yang go public di Bursa
Efek Surabaya (BES). Hal ini dapat dilihat dari uji t, yaitu diperoleh nilai
probabilitas untuk variabel ROI sebesar 0,678 yang lebih besar dari 0,05.

Dari hasil analisis dengan uji t menunjukkan bahwa financial leverage
secara parsial berpengaruh positif tetapi tidak signifikan terhadap expected
return saham perusahaan manufaktur yang go public di Bursa Efek
Surabaya (BES). Hal ini "dapat dilihat dari uji t, yaitu diperoleh nilai
probabilitas untuk variabel financial leverage sebesar 0,244 yang lebih

besar dari 0,05.
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4. Dari hasil analisis dengan uji F menunjukkan bahwa secara simultan
variabel return on equity (ROE), return on investment (ROI), dan financial
leverage berpengaruh secara sigm'ﬁkgn terhadap expected return saham
perusahaan manufaktur yang go public di Bursa Efek Surabaya (BES)
karena nilai Sig sebesar 0,013 yang lebih kecil dari 0,05. Besarnya
koefisien determinasi (R?) adalah 0,13, hal ini menunjukkan bahwa
pengaruh pada expected return saham sebasar 13% dan sisanya sebesar

87% dipengaruhi variabel lain yang tidak termasuk dalam model.

B. Keterbatasan

1. Penelitian ini berdasarkan pada faktor internal perusahaan', misalkan laba
bersih setelah pajak, total aktiva, total kewajiban, total ekuitas, tanpa
memperhatikan faktor eksternal.

2. Sampel hanya perusahaan manufaktur dan hanya pada saham dengan
perdagangan aktif saja, sehingga jumlah sampel menjadi sedikit sehingga
dimungkinkan menyebabkan variabel keuangan tidak berpengaruh
terhadap expected return saham.

3. Dalam penelitian ini hanya menggunakan tiga rasio keuangan, adanya
kemungkinan rasio keuangan lain yang akan lebih signifikan pengaruhnya

terhadap expected return saham.
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C. Saran

Berdasarkan pada simpulan diatas, ada beberapa saran yang perlu

untuk diajukan yaitu:

1.

Penelitian selanjutnya dapat memasukkan variabel-variabel lain selain
variabel yang ada di dalam penelitian ini, tidak hanya faktor internal
perusahaan tetapi juga faktor eksternal perusahaan yang dapat
mempengaruhi expected return saham atau dapat memakai jenis kelompok
perusahaan non manufaktur sehingga hasilnya dapat saling dibandingkan.

Penambahan rasio keuangan sebagai variabel independen juga
direkomendasikan, misalnya market to book ratio, dividend yield, net

profit margin, dan lain-lain (Bambang, 2003).

. Penggunaan metode lain selain CAPM dalam menghitung expected return.

Metode lain yang mungkin dapat digunakan adalah metode APTV
(Arbitrage Pricing Theory), yang merupakan pengembangan dari teori

CAPM (Madyan, 2004).
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