BAB V

SIMPULAN DAN SARAN

A. Kesimpulan
Berdasarkan analisis dan yji hipotesis penelitian serta hasil pembahasan
penelitian, maka dapat disimpulkan dari hasil penelitian sebagai berikut:

1) Selama periode pengamatan 21 hari, investor bereaksi negatif secara
signifikan terhadap pengumuman dividen meningkat pada perusahaan non-
keuangan pada hari kedua (t+2) setelah pengumuman dividen meningkat. Hal
ini menunjukkan bahwa pengumuman dividen meningkat tersebut tidak
memiliki kandungan informasi yang berguna bagi investor sehingga
investor bereaksi negatif.

2) Investor bereaksi positif terhadap pengumuman dividen meningkat yang
dilakukan oleh perusahaan bertumbuh selama periode pengamatan 21 hari.
Hal tersebut terlihat dari adanya nilai AAR yang positif dan secara statistik
signifikan pada hari keempat sebelum pengumuman dividen meningkat (ty).

3) Investor bereaksi negatif terhadap pengumuman dividen meningkat yang
dilakukan oleh perusahaan tidak bertumbuh selama periode pengamatan 21
hari. Hal tersebut dapat dilihat dari nilai median abnormal return yang
negatif dan secara statistik signifikan pada hari kelima sebelum

pengumuman dividen meningkat (t.s).
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B. Saran

Terkait dari hasil analisi penelitian reaksi pasar atas pengumuman

dividen naik pada perusahaan non-keuangan di BEI pada tahun 2012, maka

dapat dikemukakan saran sebagai berikut:

1)

2)

Hasil penelitian ini memperoleh bukti empiris bahwa pasar modal
Indonesia telah memberikan reaksi yang benar sesuai yang diharapkan
terhadap pengumuman dividen naik baik yang diberikan oleh perusahaan
yang diklasifikasikan sebagai perusahaan bertumbuh maupun perusahaan
yang diklasifikasikan sebagai perusahaan tidak bertumbuh. Akan tetapi
reaksi pasar yang diberikan oleh investor dapat dikatakan terlalu cepat
karena investor bereaksi beberapa hari sebelum pengumuman dividen
diberikan, dalam hal ini empat sampai dengan lima hari setelah
pengumuman dividen naik. Seharusnya pasar bereaksi pada saat
pengumuman dividen naik (to).

Bagi pihak lain atau peneliti selanjutnya yang tertarik melakukan
penelitian mengenai reaksi pasar terhadap pengumuman dividen naik
diharapkan menggunakan variabel instrumental (VIOS) dan skor faktor
sebagai pembanding terkait reaksi pasar terhadap suatu peristiwa. Tetet
dan Fijriyanti (2002) membuktikan bahwa metode skor faktor yang
merupakan gabungan rasio keuangan merupakan indikator yang lebih baik
untuk mengklasifikasikan perusahaan bertumbuh dan perusahaan tidak

bertumbuh.
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