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BABV

SIMPULAN DAN SARAN

Simpulan

Berdasarkan hasil pengujian dan pembahasan yang telah dilakukan dapat

diambil kesimpulan sebagai berikut:

1.

Laba memiliki nilai t hitung sebesar -0.615 dan nilai signifikansi sebesar
0,541 (p > 0,05), laba perusahaan tidak berpengaruh terhadap abnormal
return saham.

Arus kas memiliki nilai t hitung sebesar 0.221 dan nilai signifikansi sebesar
0,937 {p > 0,05), arus kas perusahaan iidak berpengaruh terhadap abnormal
return saham.

Ukuran perusahaan memiliki nilai t hitung  sebesar -0.028dan nilai
signifikansi sebesar 0,140 (p > 0,05), ukuran perusahaar tidak berpengaruh

terhadap abnormal return saham.

Keterbatasan Penelitian

Peneliti menyadari bahwa penelitian ini tidak terlepas dari keterbaiasan

vang mungkin mempengaruki hasil penelitian, yaitu:

I

Variabel independen dalam penelitian ini (laba perusahaan, arus kas, EPS,
dan ukuran perusahaan) hanya mampu menjelaskan 1.6 % abnormal nreturn
saham.

Periode pengamatan dalam penelitian ini hanya 2 tahun (2015 —2016)
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Lingkup sampel daiam penelitian yang kecil, yaitu sampel adalah
perusahaan yang terdaftar di indeks LO45.

Variabel aliran abnormal return dinkur dengan nilai presentase, sehingga
dimungkinkan data tidak sepadan karena variabel yang lain dinilai dengan
nilai rupiah penuh.

Waktu pengambilan data hanya pada laporan- keuangan yang terbit per
ferbruari 2017 dan data dititikkan pada closing price, sehingga dapat

disimpulkan harga saham belom menyiratkan sebagai informasi.

Saran

Berdasarkan simpulan dan keterbatasan dalam penelitian ini, beberapa saran

yang dapat diberikan dalam penelitian selanjutriya adalah sebagai berikut:

1.

Dikarenakan variabel independen yang digunakan pada penelitian ini hanya
mampu menjelaskan 1.6 %, maka disarankan penelitian selanjutnya untuk
menambah variabel lain yang dapat mempengaruhi abnormal return saham
misaknya /everage ratio.

Menambah periode waktu dalam penelitian.

Penelitian selanjutnya dapat menambahkan obyek penelitian di lnar
perusahaan dalam kategori LQA45.

Untuk menghitung abnormal return saham, dapat digunakan harga saham
bulanan atau harian, sehingga dapat diketahui pergerakan harga dalam satu

tahun. Atau setelah informasi dan laporan keuangan dipublikasikan dan
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dapat diakses secara publik/para investor, sehingga informasi yang
diberikan dapat tercermin dalam respon pasar.
Waktu pengambilan harga saham harus memperhatikan wakw publikasi

laporan keuangan. *
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