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ABSTRAKSI

Penelitian ini bertujuan untuk membuktikan secara empiris bahwa ukuran
perusahaan (size), likuiditas, profitabilitas, risiko bisnis, pertumbuhan penjualan
(growth), struktur aktiva, rasio hutang, dan kepemilikan manajerial terhadap struktur
modal pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun
2013-2014.

Data yang digunakan dalam penelitian ini diperoleh dari laporan keuangan
perusahaan yang dipublikasikan di website Bursa Efek Indonesia. Sampel dalam
penelitian ini adalah 124 laporan keuangan yang sesuai dengan kriteria sampel
(purposive sampling). Pengujian hipotesis menggunakan analisis regresi linier
berganda dengan bantuan program SPSS versi 17.

Hasil penelitian ini membuktikan bahwa variabel ukuran perusahaan, struktur
aktiva, dan rasio hutang berpengaruh positif terhadap struktur modal. Hasil penelitian
ini juga membuktikan bahwa variabel kepemilikan manajerial berpengaruh negatif
terhadap struktur modal. Sedangkan variabel likuiditas, profitabilitas, risiko bisnis,
dan pertumbuhan penjualan tidak berpengaruh terhadap struktur modal.

Kata kunci: struktur modal, ukuran perusahaan, likuiditas, profitabilitas, risiko
bisnis

Vi



KATA PENGANTAR

Alhamdulillahirabbil’alamin puji syukur kepada Allah Subhanahu Wa Ta’ala

yang telah memberikan berkat dan rahmat-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan

peyusunan skripsi dengan judul “Faktor-Faktor yang Berpengaruh terhadap

Struktur Modal (Strudi Empiris pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar
di Bursa Efek Indonesia Tahun 2013-2014)”. Skripsi ini diajukan untuk memenuhi

syarat dalam memperoleh gelar Sarjana Ekonomi Program Studi Akuntansi Fakultas

Ekonomi Universitas Katolik Widya Mandala Madiun.

Penulis menyadari bahwa peyusunan skripsi ini mendapat dukungan dan

bantuan yang sangat besar dari beberapa pihak sehingga penulis dapat menyelesaikan

skripsi ini. Oleh karena itu, penulis ingin mengucapkan terima kasih kepada :

1.

Bapak Mujilan, S.E.,M.Sc., selaku Dekan Fakultas Ekonomi Universitas Katolik
Widya Mandala Madiun.

Ibu Dwi Handayani, S.E.,M.Sc., selaku Ketua Jurusan Akuntansi Fakultas
Ekonomi Universitas Katolik Widya Mandala Madiun.

Ibu Theresia Purbandari, S.E., M.Sc., selaku pembimbing | yang telah bersedia
meluangka waktu untuk membimbing dan banyak memberikan arahan serta
masukan dalam penyusunan skripsi ini.

Ibu Intan Immauela, S.E., M.SA., selaku pembimbing Il yang telah bersedia
meluangka waktu untuk membimbing dan banyak memberikan arahan serta
masukan dalam penyusunan skripsi ini.

Bapak / Ibu Dosen dan Staf Jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas
Katolik Widya Mandala Madiun yang telah memberikan dukungan dan doa
kepada penulis untuk menyelesaikan skripsi ini.

Orang Tua dan Keluarga Tercinta yang telah memberikan dukungan dan doa
sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi ini.

Keluarga besar Yayasan AAT Indonesia atas kesempatan mendapatkan bantuan

dalam biaya kuliah dan pengalaman yang sangat luar biasa.

Vii



8.

10.

11.

12.

Br. Alex, Br. Yakobus, Br. Neri, Pak Hadi Santono, Pak Marcel Tunggamoro,
Mamichan Lies Endjang, Pak Christ Widya, Om Adhi Christ, Kakchan Santi
Widya, Mbak Tiara Rizky, Mbak Ikka Marisa, Mas Eka Chandra dan teman-
teman AAT Madiun (Emy, Inti, Semi, Fitri, Fransiska, Ratih, Dira, Sarah, Dwi,
Janis, Alberta dll) yang telah memberikan semangat, doa dan batuan kepada
penulis selama menyelesaikan skripsi ini.
Sahabat-Sahabat Alayku Yohana, Mbak Nhuur, Anisa, Vita, Tony dan Icha yang
telah memberikan dukungan semangat, doa dan bantuan selama menyelesaikan
skripsi ini.
Mas Lucky dan keluarga tercinta yang tidak pernah lelah mendengar segala keluh
kesah.
Teman-Teman Seangkatan Jurusan Akuntansi Tahun 2012 yang telah menemani
kuliah selama ini dan membantu mengukir sejarah selama masa kuliah dan
mohon dimaafkan apabila ada kesalahan.
Semua pihak yang tidak dapat saya sebutkan satu persatu.

Dengan segala kerendahan hati penulis menyadari bahwa penyusunan skripsi

ini masih mempunyai banyak kekurangan dan kelemahan karena adanya keterbatasan

pengetahuan dan pegalaman, maka penulis mengharap saran dan kritik yang

membangun guna penyempurnaan penulisan. Semoga skripsi ini bermanfaat dan

dapat digunakan sebagai informasi bagi semua yang telah membutuhkan.

Madiun, 27 Juli 2016

Penulis

Andika Fitri

viii



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL .....ooiiiiiiie et [
HALAMAN PENGESAHAN........ccci it i
HALAMAN PERSETUIUAN ......ooiiiiiiiiee e i
HALAMAN PERNYATAAN KEASLIAN ....oocoiiiieee e 1\
HALAMAN MOTTO DAN PERSEMBAHAN..........cccocoiiiiiiieeie e %
ABSTRAKSI ..ot Vi
KATA PENGANTAR ..ottt nne s vii
D N G 1 ISR iX
DAFTAR TABEL ..ottt Xii
DAFTAR GAMBAR ..ottt xiii
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt ettt Xiv
BAB |. PENDAHULUAN ..ottt 1
A. Latar Belakang Masalah ... 1

B. Rumusan Masalah............ccovviiiiiiiiiie e 6

C. TUJUAN PENEITIAN ....ovieieciie e 7

D. Manfaat Penelitian .........ccoocveiveierieesie e 8

E. Sistematika Penulisan Laporan SKripSi.........ccoccvvierivevenieenineneieeneeen 8
BAB Il. TINJAUAN PUSTAKA DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS ........ 10
A. Telaah Teori dan Pengembangan HIpotesSis ...........covvvirieieienc i 10
1. Assymetric Information Theory .........cccccveveiieii e 10

2. Pecking Order ThEOIY ......oociiiiiiiieieee e 10

3. AQENCY THEOKMY ..ot 11

4. SErUKEUr MOdal.........coveeieece e 11

5. Pengaruh Ukuran Perusahaan (size) terhadap Struktur Modal............. 13

6. Pengaruh Likuiditas terhadap Struktur Modal .............cccooeiiiiniinnnns 14

7. Pengaruh Profitabilitas terhadap Struktur Modal ................c.cccoenenen. 15

8. Pengaruh Risiko Bisnis terhadap Struktur Modal ............ccccooceiiiinnne 16

9. Pengaruh Pertumbuhan (growth) Penjualan terhadap Struktur Modal. 17

10. Pengaruh Struktur Aktiva terhadap Struktur Modal.................cooenee. 18

11. Pengaruh Rasio Hutang terhadap Struktur Modal..............c.cccceevenen. 20

12. Pengaruh Kepemilikan Manajerial terhadap Struktur Modal............... 20

B. Kerangka Konseptual atau Model Penelitian ............ccccooeveiiiiiie e, 22
BAB 1l METODE PENELITIAN. ..ottt 24
A, Desain Penelitian ........ccooouiiiiiiiie e 24
B. Populasi, Sampel, dan Teknik Pengambilan Sampel...........ccccoviininnnenn. 24
C. Variabel Penelitian dan Devinisi Operasional............ccccocovevieiiiciiieiieennne. 25
1. Variabel Penelitian ..........ccccoiveiiiieiiee e 25

2. Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel .............cccccoevviiinennn. 25

A, StruKtur Modal..........cccooiiiiiii e 25

b. Ukuran Perusahaan (Siz€) (X1).....cccooerviererieeniienieiie e 26

C. LIKUIAITAS (X2) c.veiveeieeieceesie et 26



Profitabiltas (X3) .....cocvoieiieiecc s 26

d.

€. RISIKO BISNIS (X4) .ot 27
f.  Pertumbuhan Penjualan (X5) ... 27
g.  Struktur AKEIVA (XB6)......ccoveiiiiiiieiiieie e 28
h. Rasio HUtANG (X7)...ecieiieiice e 28
I.  Kepemilikan Manajerial (X8).......ccccovieriririiiiieiec e 29
D. Lokasi dan WaKtuPenelitian .............ccoviriririiniiese e 29
E. Data dan Prosedur Pengumpulan Data ............ccccoviiiiiiiiiiiiiiin 29
F. TeKniK ANAliSIS.....cooiiiiiiiiiie e 30
1. Statistik DesSKIIPLIT. ......ooiiiiiiiieeee e 30
2. Uji ASUMSIE KISIK .....ooiviiiiiiciiecc e 30
A UJENOIMATTAS ... 30
b. Uji MUItIKOHNIEITAS .....ccvvevieicciecce e 31
C. UjJi AULOKOIEIAST ... 31
d. Uji Heteroskedastisitas...........cccccvevveveeieeiecie e 32
3. UJEHIPOTESIS ...t 32
a.  Koefisien Determinasi (R?) ........oeveeeeeereeeeeeeeeeeeeseeeeesseessseseeseos 32
D. Persamaan ReQIESI........couuiiiriiiiieierese e 33
Co UJIt e 34
o R I OSSPSR 34
BAB IV. ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN.......ccccoieereie e, 35
A, Data PeNEITIAN .. .o 35
1. Statistik DeSKIIPLIT .......ccoiiiiiiiiiee e 36
2. Uji ASUMSI KIASIK ......cooiviiieiiciseccc e 40
A UJi NOrmalitas........ccoveviiiiiieiecc e 40
b.  Uji MUItIKOINIEITAS. .......eciviiieciece e 45
C. Uji AULOKOTEIASI .....ccvveveceieiieeie et 46
d. Uji Heteroskedastisitas..........cccvveveereiiieiicie e 47
B. HasSil PENElItIaN ........ccviiiiiee e e 48
1. Koefisien Determinasi (R .......covverevvereeeereinressisseessessssssessessssnennes 48
2. Persamaan REGIESH .......cociiiiiiiiieieerie e 49
B U i e e 51
A, UJIF oo 53
C. PemMBANASAN.......coiiiie e e 54
1. Hj: ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap struktur modal 54
2. Hy: likuiditas berpengaruh negatif terhadap struktur modal .............. 55
3. Hgs: profitabilitas berpengaruh negatif terhadap struktur modal......... 56
4. Hy :risiko bisnis berpengaruh negatif terhadap struktur modal.......... 57

5. Hs : pertumbuhan penjualan berpengaruh positif terhadap struktur
0o - 1 SRR 58
6. He : struktur aktiva berpengaruh positif terhadap struktur modal....... 58
7. Hy : rasio hutang berpengaruh positif terhadap struktur modal .......... 59



8. Hg: Kepemilikan manajerial berpengaruh negatif terhadap struktur

MOAAL ..o 60

BAB V SIMPULAN DAN SARAN ...ttt 61
AL SIMPUIAN <. s 61

B. KEterbataSan .........ccveiiiiiiiiii et 62

LGS - o PSPPSR 63
DAFTAR PUSTAKA ..ottt sttt ettt et re e beeaneas 64

LAMPIRAN

Xi



Tabel 3.1
Tabel 4.1
Tabel 4.2
Tabel 4.3
Tabel 4.4
Tabel 4.5
Tabel 4.6
Tabel 4.7
Tabel 4.8
Tabel 4.9
Tabel 4.10

DAFTAR TABEL

Tabel Keputusan Ada/Tidaknya Autokorelasi...........ccccccevvrnnenee. 32
Proses Pengambilan Sampel ..o, 35
Hasil Uji Statistik DesSKriptif..........cccooeviviiiiieieic e, 36
Hasil Frekuensi Kepemilikan Manajerial.............cccccccoeveiveivnenenn, 39
Hasil Uji Kolmogorov-Smirnov Sebelum Pengobatan................. 41
Hasil Uji Kolmogorov-Smirnov Setelah Pengobatan Pertama.....43
Hasil Uji Kolmogorov-Smirnov Setelah Pengobatan Kedua........ 45
Hasil Uji Multikolinieritas ...........ccoovvvvivieiiiiieceeeeee, 46
Hasil Uji Autokorelasi Persamaan Regresi...........ccocvvvvvrveeenen, 47
Hasil Uji ANalisis REQIESi......ccccvuvivveiieiicicieece e 49
Hasil Uji Persamaan RegreSi..........ccovvevvivieieene i cie e, 54

xii



Gambar 2.1
Gambar 4.1
Gambar 4.2
Gambar 4.3
Gambar 4.4

DAFTAR GAMBAR

Model PENEIITIAN ........cveieiiiiie e 23
Hasil Uji Normalitas Sebelum Pengobatan.............cc.ccccveeneee. 40
Hasil Uji Normalitas Setelah Pengobatan Pertama................. 42
Hasil Uji Normalitas Setelah Pengobatan Kedua ................... 44
Hasil Uji Heteroskedastisitas ...........cccoovveeriiiniennene e, 48

xiii



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran1  Daftar Nama Perusahaan yang diteliti Tahun 2013-2014
Lampiran 2 Daftar Sampel Tahun 2013-2014

Lampiran 3 Perhitungan Variabel Y : Struktur Modal

Lampiran 4  Perhitungan Variabel X1 : Ukuran Perusahaan
Lampiran 5  Perhitungan Variabel X2 : Likuiditas

Lampiran 6  Perhitungan Variabel X3 : Profitabilitas

Lampiran 7 Perhitungan Variabel X4 : Risiko Bisnis

Lampiran 8  Perhitungan Variabel X5 : Pertumbuhan Penjualan
Lampiran 9  Perhitungan Variabel X6 : Struktur Aktiva

Lampiran 10 Perhitungan Variabel X7 : Rasio Hutang

Lampiran 11 Perhitungan Variabel X8 : Kepemilikan Manajerial
Lampiran 12 Hasil Uji Statistik Deskriptif

Lampiran 13 Hasil Frekuensi Kepemilikan Manajerial

Lampiran 14 Hasil Uji Normalitas Sebelum Pengobatan

Lampiran 15 Hasil Uji Kolmogorov-Smirnov Sebelum Pengobatan
Lampiran 16 Hasil Uji Normalitas Setelah Pengobatan Pertama
Lampiran 17 Hasil Uji Kolmogorov-Smirnov Setelah Pengobatan Pertama
Lampiran 18 Hasil Uji Normalitas Setelah Pengobatan Kedua
Lampiran 19 Hasil Uji Kolmogorov-Smirnov Setelah Pengobatan Kedua
Lampiran 20 Hasil Uji Multikolinieritas

Lampiran 21 Hasil Uji Autokorelasi Persamaan Regresi

Lampiran 22 Hasil Uji Heteroskedastisitas

Lampiran 23 Hasil Uji Analisis Regresi

Xiv



