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BAB V 

SIMPULAN DAN SARAN 

 

A. Simpulan 

Berdasarkan hasil pengujian yang telah dilakukan dapat disimpulkan 

sebagai berikut : 

1. Struktur modal mempunyai t hitung sebesar 0,509 dan nilai signifikansi 

sebesar 0,612 (p > 0,05), sehingga dapat disimpulkan bahwa hipotesis 

pertama ditolak yang menunjukkan bahwa struktur modal tidak berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan. 

2. Kebijakan dividen mempunyai t hitung sebesar -2,747 dan nilai signifikansi 

sebesar 0,007 (p < 0,05). Hal tersebut menunjukkan bahwa variabel kebijakan 

dividen berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, akan tetapi berarah 

negatif. Hal tersebut berbeda dengan hipotesis penelitian yang memiliki arah 

positif. Jadi, dapat disimpulkan hipotesis kedua ditolak. 

3. Profitabilitas mempunyai t hitung sebesar 2,157 dan nilai signifikansi sebesar 

0,0034 (p < 0,05), sehingga dapat disimpulkan bahwa hipotesis ketiga 

diterima yang menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh positif 

signifikan terhadap nilai perusahaan. 

4. Ukuran perusahaan mempunyai t hitung sebesar 0,658 dan nilai signifikansi 

sebesar 0,512 (p > 0,05), sehingga dapat disimpulkan bahwa hipotesis 

keempat ditolak yang menunjukkan bahwa ukuran perusahaan tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 
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B. Keterbatasan 

Hasil dari penelitian ini mempunyai beberapa keterbatasan antara lain : 

1. Penelitian ini hanya menggunakan perusahaan manufaktur sebagai sampel 

penelitian. 

2. Variabel independen dalam penelitian ini (struktur modal, kebijakan dividen, 

profitabilitas, dan ukuran perusahaan) hanya mampu menjelaskan 11,2% nilai 

perusahaan. 

 

C. Saran 

Berdasarkan hasil penelitian, kesimpulan dan keterbatasan penelitian ini 

maka dapat dikemukakan saran-saran sebagai berikut : 

1. Untuk penelitian selanjutnya, diharapkan menggunakan seluruh perusahaan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI), seperti perusahaan perbankan. 

2. Untuk penelitian selanjutnya, diharapkan menambah variabel independen 

yang lainnnya, seperti struktur biaya. 
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