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BAB V  

KESIMPULAN DAN SARAN  

 

A. KESIMPULAN  

Berdasarkan hasil pegujian dan pembahasan yang telah dilakukan dapat 

diambil kesimpulan sebagai berikut:  

1. Return on equity (ROE) mempunyai nilai t hitung sebesar -0,997 dan nilai 

signifikan sebesar 0,324 (p > 0,05), sehingga dapat disimpulkan hipotesis 

pertama ditolak dan menunjukkan bahwa Return on equity (ROE) tidak 

berpengaruh terhadap peringkat obligasi. 

2. Current ratio (CR) mempunyai nilai t hitung sebesar 2.061 dan nilai 

signifikan sebesar 0,045 (p < 0,05), sehingga dapat disimpulkan hipotesis 

kedua diterima dan menunjukkan bahwa Current ratio (CR) berpengaruh 

positif terhadap peringkat obligasi. 

3. Debt to total asset (DAR) mempunyai nilai t sebesar -1,174 dan nilai 

signifikan sebesar 0,246 (p > 0,05), sehingga dapat disimpulkan bahwa 

hipotesis ketiga ditolak dan menunjukkan bahwa Debt to total asset 

(DAR) tidak berpengaruh terhadap peringkat obligasi. 

4. Time interest earning (TIE) mempunyai nilai t sebesar 0,105 dan nilai 

signifikan sebesar 0,917 (p > 0,05), sehingga dapat disimpulkan bahwa 

hipotesis keempat ditolak dan menunjukkan bahwa Time interest earning 

(TIE) tidak berpengaruh terhadap peringkat obligasi.
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5. Volatilitas EBIT (VEBIT) mempunyai nilai t sebesar -2,597 dan nilai 

signifikan sebesar 0,13 (p < 0,05), sehingga dapat disimpulkan bahwa 

hipotesis kelima diterima dan menunjukkan bahwa volatilitas EBIT 

(VEBIT) berpengaruh negatif terhadap peringkat obligasi. 

 

B. KETERBATASAN PENELITIAN   

Peneliti menyadari bahwa ada keterbatasan yang mungkin 

mempengaruhi hasil penelitian ini yaitu: 

1. Variabel independen yang digunakan pada penelitian ini hanya mampu 

menjelaskan 37,1%.  

2. Periode pengamatan dalam penelitian ini hanya 3 tahun. 

3. Perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI dan diperingkat oleh PT. 

Pefindo tidak semuanya dapat dijadikan sampel penelitian, hanya 17 

perusahaan yang datanya dapat diolah dalam penelitian ini. 

 

C. Saran  

Berdasarkan simpulan dan keterbatasan dalam penelitian ini, beberapa 

saran yang dapat diberikan dalam penelitian selanjutnya adalah sebagai 

berikut: 

1. Disarankan penelitian selanjutnya untuk menambah variabel yang 

merupakan kategori penilaian peringkat obligasi menurut PT.PEFINDO 

yaitu arus kas dan leverage. 
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2. Penelitian selanjutnya dapat menambahkan periode penelitian 5 tahun 

berdasarkan tahun pengamatan PEFINDO sehingga dapat meningkatkan 

validitas data VEBIT. 

3. Penelitian selanjutnya dapat menggunakan obyek penelitian di luar 

perusahaan manufaktur, seperti perusahaan properti real estate dan 

perbankan. Sehingga riset-riset mewakili di berbagai sektor. 
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