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BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

A.Kesimpulan

Berdasarkan hasil pengujian dan pembahasan yang telah dilakukan dapat

diambil kesimpulan sebagai berikut:

1. Return on equity (ROE) memiliki nilai koefisien sebesar -0,216 dan nilai

signifikansi sebesar 0,313 (p>0,05), sehingga dapat disimpulkan bahwa

hipotesis pertama ditolak dan menunjukkan bahwa return on equity tidak

berpengaruh terhadap return saham.

2. Return on assets (ROA) memiliki nilai koefisien sebesar 0,333 dan nilai

signifikansi sebesar 0,140 (p>0,05), sehingga dapat disimpulkan bahwa

hipotesis kedua ditolak dan menunjukkan bahwa return on assets tidak

berpengaruh terhadap return saham.

3. Earning per share (EPS) memiliki nilai koefisien 0,129 dan nilai signifikansi

sebesar 0,367 (p>0,05), sehingga dapat disimpulkan bahwa hipotesis ketiga

ditolak dan menunjukkan bahwa earning per share tidak berpengaruh terhadap

return saham.

4. Current ratio (CR) memiliki nilai koefisien -0,021 dan nilai signifikansi

sebesar 0,895 (p>0,05), sehingga dapat disimpulkan bahwa hipotesis keempat

ditolak dan menunjukkan bahwa current ratio tidak berpengaruh terhadap

return saham.



5. Divident payout ratio (DPR) memiliki nilai koefisien -0,225 dan nilai

signifikansi sebesar 0,122 (p<0,05), sehingga dapat disimpulkan bahwa

hipotesis kelima tidakditerima dan menunjukkan bahwa divident payout

ratiotidak berpengaruh terhadap return saham.

6. Debt to equity ratio (DER) memiliki nilai koefisien 0,052 dan nilai signifikansi

sebesar 0,755 (p>0,05), sehingga dapat disimpulkan bahwa hipotesis keenam

ditolak dan menunjukkan bahwa debt to equity ratio tidak berpengaruh

terhadap return saham.

B. Keterbatasan Penelitian

Peneliti menyadari bahwa penelitian ini tidak terlepas dari keterbatasan yang

mungkin mempengaruhi hasil penelitian, yaitu:

1. Variabel independen dalam penelitian ini (return on equity, return on assets,

earning per share, current ratio, divident payout ratio, debt to equity ratio)

hanya mampu menjelaskan 4,8% return saham.

2. Periode pengamatan dalam penelitian ini hanya 3 tahun

3. Sampel penelitian hanya 25 perusahaan yang datanya dapat diolah dalam

penelitian ini.

4. Masih menggunakan data perhitungan return saham 1 tahun (one year), dengan

data diambil 2 minggu setelah tanggal publikasi.

5. Efisiensi pasar modal di Indonesia berada pada efisiensi lemah sehingga

investor tidak akan mendapatkan return berdasarkan informasi data historis
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dan pergerakan harga saham cenderung acak (random walk) sehingga

penggunaan analisis teknikal kurang memberikan manfaat berupa return.

6. EPS yang belum dibandingkan harga saham sehingga tidak dapat digunakan

sebagai penentu perbandingan tinggi rendahnya EPS antar perusahaan.

C. Saran

Berdasarkan simpulan dari keterbatasan dalam penelitian ini, beberapa saran yang

dapat diberikan dalam penelitian selanjutnya adalah sebagai berikut :

1. Dikarenakan variabel yang digunakan pada penelitian ini hanya mampu

menjelaskan 4,8% maka disarankan peneliti selanjutnya untuk menambah

variabel lain yang dapat mempengaruhi return saham.

2. Mohon dipertimbangkan dalam menentukan periode waktu penelitian.

3. Peneliti selanjutnya dapat menggunakan obyek penelitian diluar perusahaan

manufaktur, seperti perusahaan yang masuk dalam katagori LQ45, JIII ataupun

Kompas 100.

4. Menggunakan harga saham satu tahun berikutnya sesuai dengan karakteristik

pasar efisiensi lemah.

5. Memperpanjang waktu pengambilan data karena menurut Ady dan

Mulyaningtyas (2017) Indonesia masuk dalam pasar efisiensi bentuk lemah.

Dalam hal ini informasi historis (tahun ini) tidak dapat langsung digunakan

untuk memprediksi harga di masa yang akan datang (harga saham) dalam

waktu dekat.

6. Mempertimbangkan harga saham dalam perhitungan EPS misalnya EPS dibagi

harga saham.
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