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BAB V 

SIMPULAN DAN SARAN 

 

A. SIMPULAN 

Berdasarkan data penelitian dan pembahasan pada bab sebelumnya, maka 

dapat diambil kesimpulan sebagai berikut : 

1. CSR environment mempunyai t hitung sebesar 0,059 dan nilai signifikansi 

sebesar 0,953 (p > 0,05), hal ini berarti bahwa hipotesis pertama (H1) 

ditolak. 

2. CSR social mempunyai t hitung sebesar 1.688 dan nilai signifikansi 

sebesar 0,099 (p > 0,05), hal ini berarti bahwa hipotesis kedua (H2) 

ditolak. 

3. CSR economy mempunyai t hitung sebesar -2,270 dan nilai signifikansi 

sebesar 0,028 (p < 0,05). Hal tersebut menunjukkan bahwa variable CSR 

economy berpengaruh signifikan terhadap stock return, akan tetapi berarah 

negatif. Hal tersebut berbeda dengan hipotesis penelitian yang memiliki 

arah positif. Jadi, dapat disimpulkan hipotesis ketiga (H3) ditolak.  

4. Kepemilikan institusional mempunyai t hitung sebesar 1,092 dan nilai 

signifikansi sebesar 0,281 (p > 0,05), hal ini berarti bahwa hipotesis 

keempat (H4) ditolak. 
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5. Kepemilikan manajerial mempunyai t hitung sebesar 0,240 dan nilai 

signifikansi sebesar 0,811 (p > 0,05), hal ini berarti bahwa hipotesis kelima 

(H5) ditolak. 

 

B. KETERBATASAN 

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan sebagai berikut : 

1. Pengukuran variabel independen pada penelitian ini yaitu CSR dan Stuktur 

kepemilikan yang menggunakan annual report tahun 2013 sampai dengan 

tahun 2014. Untuk annual report tahun 2013 menggunakan data publikasi 

pada Maret 2014dan untuk annual report tahun 2014 menggunakan data 

publikasi pada Maret 2015. Sedangkan untuk pengukuran variabel 

dependen yaitustock return, datayang digunakan adalahharga saham 

penutupan pada tahun 2013 dan 2014 sehingga terjadi ketidaksesuaian 

pengukuran variabel. 

2. Obyek penelitian terbatas pada perusahaan BEI yang terdaftar dalam 

sektor industri yang berhubungan dengan sumber daya alam saja. 

3. Penelitian ini hanya menyertakan variabel kepemilikan institusional dan 

kepemilikan manajerial, masih belum menyertakan variabel kepemilikan 

yang lain seperti kepemilikan oleh pihak asing 

 

C. SARAN 

Beberapa saran yang dapat diberikan dalam penelitian selanjutnya adalah 

sebagai berikut : 
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1. Penelitian selanjutnya sebaiknya menyesuaikan periode data antara 

variabel independen yaitu CSR dan Stuktur kepemilikan dengan variabel 

dependen yaitu stock return (data yangdigunakan seharusnya pasca 

publikasi). 

2. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat mempertimbangkan lebih banyak 

jenis perusahaan BEI bukan hanya sektor industri sumber daya alam saja 

tetapi semua sektor. 

3. Bagi penelitian mendatang perlu memasukkan kepemilikan investor asing 

agar bisa memberikan hasil yang lebih komprehensif atas pelaksanaan 

Good Corporate Governance perusahaan publik 
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