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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

 

 KESIMPULAN 

Berdasarkan hasil pengujian dan pembahasan yang telah dilakukan dapat 

dimbil kesimpulan sebagai berikut: 

1. Hasil pengujian variabel time interest earned (TIE) memperoleh nilai t hitung 

sebesar 1,172 dengan tingkat signifikansi sebesar 0,249 (p>0,05), sehingga 

dapat disimpulkan hipotesis pertama ditolak dan hal ini berarti variabel TIE 

tidak berpengaruh signifikan terhadap peringkat obligasi.  

2. Hasil pengujian variabel current ratio (CR) memperoleh nilai t hitung sebesar 

-1,203 dengan tingkat signifikansi sebesar 0,238 (p>0,05), sehingga dapat 

disimpulkan hipotesis kedua ditolak dan hal ini berarti variabel CR tidak 

berpengaruh signifikan terhadap peringkat obligasi. 

3. Hasil pengujian variabel debt to total asset ratio (DAR) memperoleh nilai t 

hitung sebesar -2,536 dengan tingkat signifikansi sebesar 0,041 (p<0,05), 

sehingga dapat disimpulkan hipotesis ketiga diterima dan hal ini berarti variabel 

DAR berpengaruh negatif signifikan terhadap peringkat obligasi. 

4. Hasil pengujian variabel return on equity (ROE) memperoleh nilai t hitung 

sebesar -0,179 dengan tingkat signifikansi sebesar 0,859 (p>0,05), sehingga 

dapat disimpulkan hipotesis keempat ditolak dan hal ini berarti variabel ROE 

tidak berpengaruh signifikan terhadap peringkat obligasi.
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5. Hasil pengujian variabel volatilitas EBIT (VEBIT) memperoleh nilai t hitung 

sebesar  -0,281 dengan tingkat signifikansi sebesar 0,780 (p>0,05), sehingga 

dapat disimpulkan hipotesis kelima ditolak dan hal ini berarti variabel VEBIT 

tidak berpengaruh signifikan terhadap peringkat obligasi.  

6. Hasil pengujian variabel IOS memperoleh nilai t hitung sebesar 1,796 dengan 

tingkat signifikansi sebesar 0,082 (p>0,05), sehingga dapat disimpulkan 

hipotesis keenam ditolak dan hal ini berarti variabel IOS tidak berpengaruh 

signifikan terhadap peringkat obligasi. 

 

 KETERBATASAN PENELITIAN 

Peneliti menyadari bahwa ada keterbatasan yang mungkin mempengaruhi 

hasil penelitian ini yaitu: 

1. Variabel independen yang digunakan pada penelitian ini hanya mampu 

menjelaskan sebanyak 36,9%.  Hal ini berarti 36,9% variabel peringkat obligasi 

dapat diperjelas oleh variabel debt to total asset ratio (DAR), current ratio 

(CR), return on equity (ROE), IOS, time interest earned (TIE), Volatilitas EBIT 

(VEBIT). Sisanya 63,1% (100%-36,9%) dijelaskan oleh faktor lain yang tidak 

disertakan dalam variabel penelitian ini. 

2. Periode pengamatan dalam penelitian ini hanya 4 tahun. 

3. Sampel yang digunakan pada penelitian ini hanyalah menggunakan perusahaan 

manufaktur saja. Dari seluruh perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI 

tidak semua perusahaan yang terdaftar tersebut menerbitkan obligasi, hanya 

beberapa perusahaan saja yang menerbitkan obligasi untuk perusahaannya. 
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Sehingga hanya menghasilkan 10 perusahaan yang dapat diteruskan menjadi 

sampel yang memenuhi kriteria pengambilan sampel. Sehingga dalam 4 tahun 

penelitian hanya menghasilkan 40 sampel sebagai bahan uji penelitian ini. 

 

 SARAN 

Berdasarkan simpulan dan keterbatasan dalam penelitian ini, beberapa  

saran yang dapat diberikan dalam penelitian selanjutnya adalah sebagai berikut: 

1. Disarankan penelitian selanjutnya untuk menambah variabel yang 

memungkinkan berpengaruh terhadap pemeringkatan obligasi, yaitu variabel 

keuangan maupun non keuangan. 

2. Penelitian menggunakan 5 tahun atau lebih karena mayoritas waktu jatuh tempo 

penerbitan obligasi dalam kurun waktu jangka panjang. 

3. Disarankan untuk penelitian berikutnya dilakukan menggunakan obyek 

penelitian yang lain selain perusahaan manufaktur, seperti perusahaan 

perbankan, perusahaan jasa maupun seluruh perusahaan yang terdaftar di BEI. 
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