BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

A. KESIMPULAN

Berdasarkan pembahasan dan pengujian yang telah dilakukan pada bab

sebelumnya, maka kesimpulan yang diambil adalah sebagai berikut:

1.

Variabel Debt to Asset Ratio (DAR) berpengaruh signifikan terhadap harga
saham pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Hal ini
dapat dilihat dari uji t, yaitu dengan nilai t hitung 1,453 dan nilai probabilitas
DAR sebesar 0,149 lebih besar dari 0,05, maka H1 ditolak.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa variabel DER tidak memenuhi dalam
uji multikolinearitas, karena variabel DER mempunyai korelasi yang tinggi
dari model. Oleh karena itu, variabel DER tidak diikutkan dalam pengujian
hipotesis.

Variabel Return on Asset (ROA) berpengaruh positif signifikan terhadap
harga saham pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
Hal ini dapat dilihat dari uji t yaitu nilai t hitung sebesar 2,938 dan nilai
probabilitas ROA sebesar 0,004 lebih kecil dari 0,05. Maka H3 diterima.
Variabel Net Profit Margin (NPM) tidak berpengaruh terhadap harga saham
pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Dilihat dari uji
t, nilai t-hitung sebesar -1,270 dan nilai probabilitas NPM sebesar 0,207 lebih

besar dari 0,05. Maka H4 ditolak.
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Variabel Curren Ratio (CR) tidak berpengaruh terhadap harga saham pada
perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Hal ini dilihat dari
uji t yaitu nilai t hitung sebesar -0,460 dan nilai probabilitas CR sebesar 0,646
lebih besar dari 0,05 yang artinya H5 ditolak.

Variabel Book Value per Share (BVS) tidak berpengaruh signifikan terhadap
harga saham pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
Hal ini dapat dilihat dari uji t yaitu nilai t hitung sebesar 0,786 dan nilai

probabilitas BVS sebesar 0,434 lebih besar dari 0,05, maka H6 ditolak.

KETERBATASAN

Peneliti menyadari bahwa terdapat keterbatasan yang mungkin

mempengaruhi hasil penelitian ini, yaitu sebagai berikut:

1.

Penelitian ini hanya terbatas pada perusahaan LQ45, sehingga masih kurang
mewakili seluruh perusahaan emiten yang terdaftar di BEI.

Periode penelitian adalah 2014 — 2017.

Penelitian ini menggunakan enamvariabel yaitu Debt to Asset Ratio (DAR),
Debt to Equity Ratio (DER), Return On Assets (ROA), Net Profit Margin
(NPM), Current Ratio (CR), dan Book Value per Share (BVS), sedangkan

masih ada faktor lainnya.
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C. SARAN

Berdasarkan keterbatasan penelitian yang telah dijelaskan diatas, maka
peneliti memberikan beberapa saran untuk penelitian selanjutnya sebagai
berikut:

1. Objek penelitian diperluas, misalnya seluruh perusahaan yang listed di

BELI.
2. Menambah periode penelitian menjadi 5 tahun.
3. Penelitian selanjutnya dapat menggunakan variabel yang lain, seperti

risiko sistematik, ROE, EPS, DPR, PER, dan lain sebagainya.
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