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ABSTRAK

REAKSI PASAR TERHADAP PENGUMUMAN PAKET KEBIJAKAN

EKONOMI JILID SATU DAN DUA TAHUN 2015 PADA

PERUSAHAAN LQ-45 DI BURSA EFEK INDONESIA

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui reaksi pasar sebagai dampak
pengumuman paket kebijakan ekonomi yang dikeluarkan pemerintah. Reaksi
pasar dalam penelitian ini diukur dengan menggunakan abnormal return. Sampel
dalam penelitian ini berjumlah 42 perusahaan yang tergabung dalam indeks LQ-
45. Periode peristiwa yang digunakan 11 hari. Tingkat signifikansi abnormal
return diuji dengan T test. Hasil penelitian ini menunjukkan adanya abnormal
return yang signifikan pada periode peristiwa t-3 pada pengumuman paket
kebijakan jilid satu serta periode peristiwa t-3 dan t 0 pada pengumuman paket
kebijakan jilid dua. Hal ini menunjukkan bahwa pasar bereaksi pada kedua
pengumuman paket kebijakan ekonomi tersebut. Abnormal return yang terjadi
sebelum pengumuman menunjukkan bahwa investor mengikuti informasi terkait
kebijakan pemerintah, dari reaksi yang terjadi pemerintah sebaiknya melibatkan
pelaku dunia usaha dan ahli ekonomi agar kebijakan yang dikeluarkan nantinya
berdampak positif bagi perekonomian Indonesia.

Kata kunci : Paket kebijakan ekonomi, Abnormal return, Return Ekspektasi,
Return, Reaksi pasar.
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