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MOTTO DAN PERSEMBAHAN 

 

 

Maka sesungguhnya bersama kesulitan ada kemudahan,  

Sesungguhnya bersama kesulitan ada kemudahan. 

 

 

 

[ QS. Al- Insyirah 94:5-6 ] 
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ABSTRAKSI 

Tujuan dari penelitian ini adalah membuktikan secara empiris bahwa kebijakan 

alokasi aset, kinerja manajer investasi, tingkat risiko, expense ratio, dan ukuran 

reksa dana berpengaruh terhadap kinerja reksa dana saham. Sampel yang 

digunakan dalan penelitian ini adalah produk reksa dana saham yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2013-2018. Total sampel penelitian 11 

produk reksa dana saham selama periode 6 tahun yang ditentukan berdasarkan 

metode purposive sampling. Penelitian ini menggunakan analisis regresi berganda 

untuk menguji hipotesis. Hasil penelitian ini menunjukkan tingkat risiko 

berpengaruh negatif signifikan terhadap kinerja reksa dana saham. Oleh karena 

arah berbeda dengan yang dihipotesiskan, maka hipotesis ditolak. Di samping itu, 

kebijakan alokasi aset, kinerja manajer investasi, expense ratio, dan ukuran reksa 

dana tidak berpengaruh terhadap kinerja reksa dana saham. 

 

Kata kunci: kebijakan alokasi aset, tingkat risiko, expense ratio, ukuran reksa 

dana, kinerja reksa dana saham. 
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